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Fundacao para Pesquisa e
Desenvolvimento da
Administracao, Contabilidade e
Economia

A FUNDACE e uma instituicao sem fins lucrativos criada
em 1995 pelos docentes da Faculdade de Economia,
Administracao e Contabilidade de Ribeirao Preto da
Universidade de Sao Paulo - FEARP-USP para facilitar o
processo de integracao entre universidade e
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comunidade.

A FEARP-USP oferece cursos de graduacao e pos-graduacao nas areas de
Economia, Administracao, Contabilidade e Economia Empresarial e
Controladoria.
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Mais de 100 docentes distribuidos pelas mais diversas areas de pesquisa:
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Economia Aplicada, Financas, Administracao Publica, Marketing, Gestao e
Financas Publicas, Organizacao Industrial, Regulacao Economica, Recursos

ATUACAO DA
FUNDACE:

 Consultoria e assessoria ao Poder Publico;

Humanos, Controladoria, Métodos Quantitativos, dentre outras.
* Ensino e especializacao em diversas areas;
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» Consultoria e assessoria empresarial;

 Producao de pesquisa, com foco nas politicas publicas voltadas
aodesenvolvimento economico e social;

« Ampla experiéncia no setor de saneamento basico:
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A v Apoio em diversas regionalizacoes
ATUACAO DA v Elaboracao de EVTEs

FU N DACE . v Procedimento de Manifestacao de
. Interesse (PMI)
v’ Avaliacao de empresas (valuation)
v" (Re)estruturacao administrativa de
empresas e 0rgaos publicos

v Reequilibrio economico-financeiro
v’ Estudos tarifarios

v' Estruturacao de editais completos

concessoes e PPPs
v' Estruturacao de agéncias regulatorias
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CA'XA '.1 BNDES Modelagem de Editais de Licitacao

1
$ARIS A

AREST - Atuacdo em processos de revisao tarifaria

ATUACAO DA & o comorcmn

) econdmico-financeira de revisao tarifaria

AGERSA A
FUNDACE:
o - .
A 5& Regionalizacao de servicos e adequacao a Lei
casan Ca‘gece federal n? 14.026/2020
@ Certificacdo da Capacidade Econ6mico-
O Financeira e Plano de Captacgao

compesa CESAN

Ampla experiéncia nas regionalizacoes:
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v' Amazonas

ATUACAO DA v Cears

v Roraima

EQUIPE TECNICA /Pl

EM v Goias
REG |ONA|_|ZA(;C)ES v’ Rio Grande do Norte

v/ Bahia

v Paraiba

v Para

v' Pernambuco
v Espirito Santo

EVOLUCAO DA REGIONALIZACAO
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Lei federal n® 14.026/2020 e Decreto federal n® 11.599/2023

 Antes da Lei federal n°® 14.026/2020 e do Decreto federal n°

11.599/2023, foram feitas regionalizacdes que nao
consideravam a viabilidade economico-financeira e

técnicooperacional;

« Apos a regulamentacao, foram estabelecidos critérios que

orientam como devem ser realizados os estudos de viabilidade.
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Lei federal n° 14.026/2020

Art. 2° Os servicos publicos de saneamento basico serao prestados com base nos seguintes

principios fundamentais:
[...]

XIV - prestacao regionalizada dos servicos, com vistas a geracao de ganhos de escala e a

garantia da universalizacao e da viabilidade técnica e econémico-financeira dos servicos;

Lei federal n° 14.026/2020

Art. 10-B. Os contratos em vigor, incluidos aditivos e renovacoes, autorizados nos termos desta

Lei, bem como aqueles provenientes de licitacao para prestacao ou concessao dos servicos
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publicos de saneamento basico, estardao condicionados a comprovacao da capacidade
econdmico-financeira da contratada, por recursos proprios ou por contratacao de divida, com
vistas a viabilizar a universalizacao dos servicos na area licitada até 31 de dezembro de 2033,

nos termos do § 2° do art. 11-B desta Lei.

Paragrafo unico. A metodologia para comprovacao da capacidade economico-financeira da
contratada sera regulamentada por decreto do Poder Executivo no prazo de 90 (noventa)

dias.
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Regulamenta o art. 10-B da Lei n° 11.445, de 5 de janeiro de 2007, para estabelecer a
metodologia para comprovacao da capacidade econémico-financeira dos prestadores de
servicos publicos de abastecimento de agua potavel ou de esgotamento sanitario,
considerados os contratos em vigor, com vistas a viabilizar o cumprimento das metas de
universalizacao.

Art. 7° Os estudos de viabilidade de que trata o art. 6° deverao:
| - apresentar a estimativa de:

a) investimentos necessarios ao atingimento das metas de universalizacao para cada Municipio com
contrato ou com prestacao em vigor de abastecimento de agua potavel ou de esgotamento

sanitario; e
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b) investimento global;

I - demonstrar o fluxo de caixa global esperado para o prestador e o fluxo de caixa para cada
Municipio com contrato ou com prestacao em vigor de abastecimento de agua potavel ou de

esgotamento sanitario, ja adaptados as metas de universalizacao de servicos; e

Il - ser compativeis com os demais documentos a serem apresentados pelo prestador, inclusive
com as condicoes previstas em minuta de termo aditivo que contemple a anuéncia do titular do

servico.

Art. 7° Os estudos de viabilidade de que trata o art. 6° deverao:

[...]

§ 1° Os estudos de viabilidade deverao adotar as seguintes premissas:
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I - a estimativa de receitas tarifarias futuras adotara como base as receitas reais auferidas no ano mais recente,
ajustada para eventual repactuacao tarifaria de que trata o inciso | do § 2°, incidido sobre ela o crescimento anual

proporcional ao crescimento das ligacoes ativas de agua e de esgoto, até o atingimento das metas de universalizacao;

I - margem LAJIDA equivalente a mediana dos Ultimos cinco anos, que podera incorporar ganhos futuros de
eficiéncia operacional e comercial, desde que estejam amparados em projetos e planos devidamente estruturados e

aptos a implementacao, conforme avaliacao da entidade reguladora;

Il - taxa de desconto dos fluxos futuros de entradas e saidas de caixa que reflita, no minimo, a taxa de longo prazo
TLP divulgada pelo Banco Central do Brasil; e

IV - indice de cobertura do servico da divida, definidko como a razao entre a margem LAJIDA e a soma dos
pagamentos de juros e amortizacao dos recursos de terceiros, igual ou maior que um inteiro, admitido o prazo de

caréncia de até quatro anos.
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Decreto federal n°® 11.599/2023

Art. 6° A prestacao regionalizada de servicos de saneamento € a modalidade de prestacao integrada de
um ou mais componentes dos servicos publicos de saneamento basico em determinada regiao cujo
territorio abranja mais de um Municipio, com uniformizacao da regulacao e da fiscalizacao e com
compatibilidade de planejamento entre os titulares, com vistas a geracdo de ganhos de escala e a
garantia da universalizacdao e da viabilidade técnica e econémico-financeira dos servicos, e podera

ser estruturada em:

| - regiao metropolitana, aglomeracao urbana ou microrregiao - unidade instituida pelos Estados
mediante lei complementar, de acordo com o disposto no 8§ 3° do art. 25 da Constituicao, composta de
agrupamento de Municipios limitrofes e instituida nos termos do disposto na Lei n° 13.089, de 12 de

janeiro de 2015;
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[...]
Estatuto da Metrépole

Art. 3° Os Estados, mediante lei complementar, poderao instituir regioes metropolitanas e
aglomeracodes urbanas, constituidas por agrupamento de Municipios limitrofes, para integrar a

organizacao, o planejamento e a execucao de funcoes publicas de interesse comum.

§ 2° A criacdao de uma regiao metropolitana, de aglomeracdo urbana ou de microrregiao
deve ser precedida de estudos técnicos e audiéncias publicas que envolvam todos os

Municipios pertencentes a unidade territorial.

Microrregioes da Bahia em revisao
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* A Lei complementar estadual n2 48, de 10 de

- " g junho de 2019 instituiu 19 (dezenove)

) s L : microrregides de saneamento badsico, mas

' atualmente esta em revisao para diminuir o
} numero de microrregioes para 2 (duas).

Pernambuco - antes e depois da
Lei federal n°® 14.026/2020

Microrre gides de
Saneamento Basico

Fundac¢dao para Pesquisa e Desenvolvimento da Administracdo, Contabilidade e Economia www.fundace.org.br



FFUNDACE

Regiéo Metro pol itana do Recife Ficam instituidas as Microrregides de Agua e Esgoto:
| - do Sertdo, integrada pelo Estado de Pernambuco e pelos Municipios mencionados no
Adutora do Oeste Anexoll; e

Il - da RMR Pajel, integrada pelo Estado de Pernambuco e pelos Municipios mencionados no

Adutora do Sertao Anexo Il
Adutora do Pajel

Adutora Jatobd/Tacaratu

Adutora do Agreste

Adutora Siriji/Palmeirinha

Sao Francisco

Ferreiros/Camnunga

Vitoria/Pombos

Barragens de Carpina e Cursai

Sergipe - antes e depois da Lei federal n° 14.026/2020
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Cenario 1 — Manutengao das 13 (treze) Microrregioes:

CARACTERISTICAS DO CENARIO

Sistema Microrregional do Leste Sergipano
Sistema Microrregional do Agreste Central
Sistema Microrregional do Baixo S3o Francisco Sergipano
Sistema Microrregional do Alto Sertdo Sergipano
Sistema Integrado de Aracaju

Sistema Integrado do Sertdo

Sistema Integrado de Propria

Sistema Integrado do Agreste

Sistema Integrado de Itabaianinha

Sistema Integrado do Piauitinga

Sistema Microrregional do Sul Sergipano
Sistema Microrregional do Centro-Sul

Sistema Microrregional da Grande Aracaju

FFUNDACE

Cenario 3 — Criagdo de 1 (uma) Unica Microrregido:

CARACTERISTICAS DO CENARIO OUTPUTS
CAPEX VPL
Sergipe 6.667.660.178 @ 2.479.766

OUTPUTS

CAPEX VPL
433.227.606 @  (75.549)
49.239.432 @ (12.832)
197.463.444 @ 5.320
79.879.540 @  55.412
2.179.603.895 @ 2.557.552
1.391.549.544 @ (120.762)
140.282.761 @  48.785
535.364.834 @  (20.198)
199.765.907 @ (21.127)
465.754.319 @  50.578
535.876.237 @  (52.720)
109.935.518 @  55.639
349.717.142 @ 5.541
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Piaui - antes e depois da Lei federal n® 14.026/2020

MRAE Piaui (unica) 3.288.504 | 251.578| 13,07 65,77
Fontes: IBGE e SNIS. Elaboracao propria. * Informacdes de 2010 do IBGE. ** Informacdes de 2019 do SNIS.

Tabela 1 - Microrregioes de saneamento do Piaui: caracteristicas demograficas

X Populagdo Total | Area SRS e

Microrregices (2021) (2010) Demografica | Urbanizagao
(2021/2010) (2010)
Carnaubais 175.398 19.651 8,92 49,76
Chapada das Mangabeiras 203.695 53.888 3,78 56,88
Chapada do Vale do Itaim 134.008 12.310 10,89 38,22
Cocais 391.855 17.511 22,37 53,60
Entre-Rios 1.239.475 19.350 64,11 82,74
Planicie Litoranea 281.674 6.194 45,50 71,51
Serra da Capivara 149.198 24.720 6,04 43,78
Tabuleiros do Alto Parnaiba 85.302 33.212 2,57 71,90
Vale do Sambito 116.885 13.889 8,40 59,76
Vale dos Rios Guaribas e Canindé 350.367 24,337 14,39 50,61
Vale dos Rios Piaui e Itaureira 160.647 26.516 6,05 62,42
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Microrregioes

Numero de microrregioes
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AM: 1; BA:19; CE: 3; ES:1; GO:3; MA: 4; PA: 1; PB: 4; PE: 2; PI: 1; PR: 3; RR: 1; RO: 1; RN: 2; SE: 1
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Metodologia
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Fluxo de Caixa

e O fluxo de caixa € um modelo matematico que mostra as entradas e saidas de
dinheiro (caixa) ao longo do tempo.
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Valor Presente Liquido (VPL)

* O VPL é a diferenca entre o valor presente das entradas de caixa e o valor
presente das saidas de caixa.

n n
Entradas; Saidas;

VPL = (14 i) -0 (1+ )¢
t t=0

I
o

* Ataxa dejuros "i" reflete o custo de capital do projeto.
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Taxa Interna de Retorno (TIR)

* Indica a rentabilidade de um projeto.

* Por exemplo: se a TIR do fluxo de caixa do prestador for 10% ao ano, entao
significa que o projeto rende 10% ao ano de retorno financeiro.

Viabilidade Economico-Financeira

e Critério 1:
VPL =0
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* Critério 2:
TIR = Custo de Capital
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Viabilidade Economico-Financeira

200

Exemplo 1:

* Investimento de RS 500,00 no ano 1 e entradas 0 ! ! , E ! ! E ! :
de caixa de RS 100,00 entre os anos 2 a 10 200

* Taxa de Desconto 10% oo

* VPL: RS 69,00
* TIR: 13,70%
* Apresenta Viabilidade

-600

-800

-1000

Exemplo 2: ) i1 i RiiNi
* Investimento de RS 1000,00 no ano 1 e entradas 2 3 4 5 & 7 8 9

de caixa de RS 150,00 entre os anos 2 a 10
* Taxa de Desconto 10%
* VPL: - RS 123,77 -600
* TIR: 6,46 % 500
* Nao Apresenta Viabilidade

-200

-1000

Fundacdo para Pesquisa e Desenvolvimento da Administracdao, Contabilidade e Economia www.fundace.org.br



FUNDACE
PREMISSAS GERAIS DO EVTE
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Critério de Viabilidade

« Considera-se viavel economicamente o fluxo de caixa que apresentar Taxa Interna de
Retorno igual ou superior a taxa de longo prazo - TLP divulgada pelo Banco Central do

Brasil (DECRETO N° 11.598, DE 12 DE JULHO DE 2023).

* Foi utilizada a média dos ultimos 5 anos (60 meses) da TLP, igual a 3,97%.
« As projecoes foram analisadas para os prazos de 30, 35 e 40 anos de operacao.

* Importante destacar que o estudo nao tem como objetivo a definicao da tarifa
necessaria para viabilidade dos servicos, no entanto, é estimado, com base nas
premissas adotadas, qual seria o aumento necessario para garantir viabilidade a uma

taxa de desconto igual a 8,03% (representando a taxa de atratividade de mercado)
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Premissas Gerais
* Projecoes Populacionais:
® Base Populacional - CENSO 2022

® Taxa de Crescimento - Projecoes Populacionais do Estado de Santa Catarina do IBGE

® Taxa de Urbanizacao crescente

* Projecoes operacionais
® Dados do SNIS 2021

® Projecoes de Economias, Ligacoes, Volumes de agua e esgoto com base no Ultimo dado disponivel.
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® Projecoes de Custos Operacionais com base na média do custo por ligacao dos Gltimos 4 anos.

Considerado uma reducao dos valores iniciais em 3% até 2033. Atualizada pelo IPCA

® Receitas: Tarifa média por m* em 2021, atualizada pelo IPCA.

Premissas Gerais

 |[nvestimentos
* Agua: Valores de referéncia da Nota Técnica SNSA N° 492/2010 do Ministério das Cidades (2010)

® Captacao; Aducao; Estacao Elevatoria; Tratamento; Reservacao; Rede de Distribuicao; Perdas; Substituicao de Hidrometros

* Esgoto: Foi utilizado como parametro os valores médios por habitante de investimentos recentes do

prestador estadual

* Base de Ativos Regulatorios: Base certificada do prestador estadual extrapolada para os demais

municipios (valor/habitante) RS 6,38 bi
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Metas de Cobertura dos Servicos

Universalizacao em 2033

100% de cobertura urbana

90% de cobertura urbana ou indice atual, quando maior que 90%

Cenarios

4 Cenarios avaliados
* Microrregido Unica
* Regioes Metropolitanas (Proposta ALESC)

* 2 Microrregioes (Norte-Oeste e Sul)
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* 3 Microrregioes (Norte, Sul e Oeste)

Regioes Metropolitanas
11 Microrregioes

sa e Desenvolvimento da Administracdao, Contabilidade e Economia www.fundace.org.br
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Divisao
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Microrregido

Regido Metropolitana Carbonifera

Regidao Metropolitana da Foz do Rio ltajai
Regidao Metropolitana de Chapecd

Regido Metropolitana de Floriandpolis
Regido Metropolitana de Lages

Regido Metropolitana de Tubardo

Regido Metropolitana do Alto Vale do ltajai
Regido Metropolitana do Contestado
Regido Metropolitana do Extremo Oeste

Regido Metropolitana do Norte/Nordeste Catarinense

Regido Metropolitana do Vale Europeu
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Resultados - 30 Anos

VPL (TLP - 3,97%)

RS mil -365.936 | -57.749 | 209.217 2.950.264 -1.063.570 -204.225 @ -51.440 | -514.702 | -254.817 |1.562.219 | -524.219

TIR 1,54% 3,56% 6,09% 14,93% N/D 1,92% 3,00% -1,16% -0,42% 8,24% 1,28%
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Aumento Tarifario
(WACC - 8,03%)

24,73% 14,18% 5,55% 54,39% 25,18% 16,66% 29,86% 24,66% 28,17%
VPL (TLP - 3,97%) -291.316 56.264 | 280.451 3.316.420 -1.070.680| -155.096 | -15.296 | -450.346 | -220.117 |1.872.012 -432.190

RS mil
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TIR 2,39% 4,21% 6,57% 14,99% N/D 2,71% 3,76% 0,37% 0,94% 8,57% 2,15%

Aumento Tarifario
(WACC - 8,03%)

Resultados - 40 Anos

23,23% 12,98% 4,47% - 52,88% 23,58% 15,20% 28,42% 23,28% - 26,57%
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VPL (TLP - 3,97%)

RS mil 211.874 | 184.039 | 359.023 3.702.936 -1.078.714 -102.914 | 24.089  -405.886 | -191.674 2.205.837  -336.528
TIR 2,96% 4,67% 6,91% | 15,05% N/D 3,23% 4,27% 1,13% 1,67% 8,80% 2,72%
Aumento Tarifario ., o0 | 49 geq | 3 1% 51,73% | 22,39% | 14,12% = 27,31% | 22,23% 25,32%

(WACC - 8,03%)
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3 Microrregioes
Norte, Oeste e
Sul

Fundac¢ao para Pesquisa e Desenvolvimento da Administracao, Contabilidade e Economia



GFUNDACE
Divisa
0

Microrregiao - Norte . Oeste . Sul

Fundac¢dao para Pesquisa e Desenvolvimento da Administracdo, Contabilidade e Economia www.fundace.org.br




Resultados - 30 Anos

FFUNDACE

VPL (TLP - 3,97%) R$ mil

340.322

-53.542

1.487.458

TIR

4,34%

3,62%

6,39%

www.fundace.org.br
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Aumento Tarifario
(WACC - 8,03%) 12,99% 12,98% 4 82%
Resultados - 35 Anos
VPL (TLP - 3,97%) RS mil 1.033.597 60.335 2.049.885

www.fundace.org.br
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TIR

4,92%

4,30%

6,83%

Aumento Tarifario
(WACC - 8,03%)

11,66%

11,80%

3,75%

Resultados - 40 Anos

www.fundace.org.br
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VPL (TLP - 3,97%) RS mil 1.671.552 167.350 2.557.937
TIR 5,33% 4,78% 7,14%
Aumento Tarifario
(WACC - 8,03%) 10,65% 10,88% 2,93%

2 Microrregioes
Norte e Oeste-
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Divisao

Microrregiao . Norte-Oeste - Sul
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Resultados - 30 Anos

VPL (TLP - 3,97%) R$ mil 287.092 1.487.458

TIR 4,24% 6,39%
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Aumento Tarifario
(WACC - 8,03%) 12,99% 4,82%

Resultados - 35 Anos

VPL (TLP - 3,97%) RS mil 1.093.932 2.049.885
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TIR 4,83% 6,83%

Aumento Tarifario
(WACC - 8,03%) 11,69% 3,75%

Resultados - 40 Anos
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VPL (TLP - 3,97%) RS mil 1.838.901 2.557.937
TIR 5,25% 7,14%
Aumento Tarifario
(WACC - 8,03%) 10,69% 2,93%

Microrregiao Unica
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Resultados Microrregiao
Unica

VPL (8,03% - WACC) RS mil 1.774.550 3.143.816 4.396.838

TIR 5,02% 5,56% 5,93%
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Aumento Tarifario (WACC

- 8,03%) 9,74% 8,53% 7,61%

OBRIGADO!
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